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ABD'de Ocak ayina iliskin hizmet sektdrii aktivite endeksleri ve istihdam piyasasi verileri
yumusak inis beklentilerini desteklemekte. Wall Street endeksleri diin glini %1’e yaklasan
ylikselislerle kapatti. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif artida seyrediyor. Asya tarafinda,
Cin ve Hong Kong borsalar dnciiliiginde ylikselisler gozlenmekte.

ABD Hazine Bakani Bessent, Trump yonetiminin 2017'de baslatilan vergi indirimlerinin kalici
hale getirilmesini istedigini, belirtti. Ayrica, Bessent, Trump'in, borglanma maliyetlerini diistirme
konusunda Fed'in kisa vadeli faiz oranini degil, 10 yillik Hazine tahvillerinin faizini diislirmeye
odaklandigini ve farkll tarifelerle farkl stratejiler izledigini soyledi. Fed Baskan Yardimcisi
Jefferson ise, lyelerin, Trump yonetiminin glimrik tarifeleri, gog, deregiilasyon ve vergiler
konusundaki politikalarinin net etkilerini daha iyi anlamadan faiz dedisikligine gitmekten
kagindigini, belirtti.

ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal verecek olan
Ocak ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat disi verisi takip
edildi. Ocak ayi hizmet sektorii nihai PMI verisi, 52,8'den 52,9 seviyesine hafif yukari
yonli revize edilmekle birlikte hizmet sektdriinde Nisan ayindan bu yana en yavas bilylimeye
isaret etti. ISM imalat disi endeksi, Ocak ayinda yatay seyretme beklentilerine karsin
firmalarin yeni siparislerindeki artisin yavaglamasinin etkisiyle 54'ten 52,8 seviyesine gerileyerek
imalat digi sektorlerde biiylimenin yavasladigina isaret etti.

ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, Ocak ayi1 ADP 6zel sektor istihdam verisi takip
edildi. Is giicii piyasasina dair yiiksek frekansli verilerden biri olmasi agisindan izlenen ADP 6zel
sektor istihdam verisi, Ocak ayinda ayllk bazda 183 bin kisi yeni istihdam sagdlandigini
gostererek 150 bin kisi olan beklentilerin lizerinde gergeklesti.

ABD’de Aralik ayi dis ticaret dengesi verisi takip edildi. Arallk ayinda aylik bazda dig
ticaret agigi, 78,9 milyar USD’den 98,4 milyar USD’ye belirgin sekilde yiikselerek Mart 2022'den
bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

Avrupa genelinde de son ekonomik goriiniime iliskin bilgi verecek olan Ocak ayi
hizmet sektorii nihai PMI verileri takip edildi. Veri Euro Bolgesi'nde 51,4'ten 51,3'e asag
yonli revize edilerek hizmet sektoriinde bliylimenin hafif yavasladigina isaret etti.

Euro Bolgesi'nde Aralik ay1 UFE verileri takip edildi. Bolgede UFE, Aralik ayinda ozellikle
enerji fiyatlarindaki artigin etkisiyle %0,4 artis kaydederek son {i¢ ayda yikselisini strdirdd.
Yillk bazda Aralik'ta yatay seyre (%0) gecti ve bdylece Nisan 2023'ten bu yana devam eden
disls trendi sonlandi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Yonetim Kurulu Uyesi Tamura, Banka'nin istikrarl
enflasyon hedefine ulasma yolundaki yukari yonli riskleri azaltmak igin Nisan ayinda baslayacak
2025 mali yilinda iki veya daha fazla faiz orani artisi olabilecegini ve politika faiz oraninin %1'e
cikarilabilecedini belirtti.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, istihdam piyasas verilerinden, 1 Subat haftasina iliskin haftalik yeni
igsizlik maasi basvurular verisi TSI 16.30'da izlenecek. Yeni igsizlik maagi bagvurularinin
hafif yiikseligle 213 bin kisi seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda, Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak Aralik aymna iliskin
fabrika siparisleri verisi TSI 10'da takip edilecek. Aralik'ta fabrika siparislerinin aylik bazda
%?2 artis kaydetmesi ve yillik bazda %10,5 diisiis sergilemesi bekleniyor.

Euro Bolgesi'nde i¢ talebin seyrine iliskin sinyal vermesi beklenen Aralik ayina
iliskin perakende satiglar verisi TSI 13'te izlenecek. Aralik'ta perakende satislarin aylik
bazda %0, 1 oraninda diisiis ve yillik bazda %1,9 oraninda artis sergilemesi bekleniyor.

ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) toplantisi TSI 15'te izlenecek. BoE, enflasyonun orta
vadede %?2'lik hedefe sirdrilebilir bir sekilde donmesine yonelik riskler daha da azalana kadar
para politikasinin yeterince uzun bir sire kisitlayici kalmaya devam etmesinin gerekecegini,
belirtmisti. Banka'nin bugiinkii toplantisinda politika faiz oranini 25 baz puan indirimle
%4,75'ten %4,50 seviyesine cekmesi bekleniyor.

04.02.2025 05.02.2025
BIST 100 Endeksi 9.807 9.720
TR 5 Yillik CDS Primi 255 254
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 38,54% 38,84%
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi [PYASEF 27,86%
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,21% 4,19%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,51% 4,42%
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Ocak) 5,03% 4,30% 1,03%
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Ocak) 42,12% 41,10% 44,38%
10:00 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Ocak) 42,65% 41,50% 45,34%
10:00 UFE (Aylhik Degisim, Ocak) 3,06% 0,40%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Ocak) 27,20% 28,52%

10:00 imalat Sektérii PMI (Ocak) 48,0 49,1

Cin 04:45 Caixin imalat Sektérii PMI (Ocak) 50,1 50,6 50,5

Almanya 11:55 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Ocak) 45,0 44,1 42,5
Euro Bélgesi 12:00 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Ocak) 46,6 46,1 45,1
13:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Ocak) 2,5% 2,4% 2,4%

Fransa 11:50 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Ocak) 45,0 45,3 41,9
12:30 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 48,3 48,2 47,0

17:45 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 51,2 50,1 49,4
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Ocak) 50,9 50,0 49,2

ingiltere
ABD

TR

18:00 insaat Harcamalan (Aylik Degisim, Aralik) 0,5% 0,2% 0,2%
14:30 Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Ocak) 75,44 72,47
18:00 JOLTS Aglilan is Sayisi (Milyon Adet, Aralik) 7,60 8,00 8,16
18:00 Fabrika Siparigleri (Aylik Degisim, Aralik) -0,9% -0,7% -0,8%
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai Veri, Aralik) -2,2% -2,2% -2,0%
04:45 Caixin Hizmet Sektérii PMI (Ocak) 51,0 52,4 52,2
11:55 Hizmet Sektort PMI (Nihai Veri, Ocak) 52,5 52,5 51,2
12:00 Hizmet Sekt6ri PMI (Nihai Veri, Ocak) 51,3 51,4 51,6
13:00 UFE (Yillik Degisim, Aralik) 0,0% -0,1% -1,2%
11:50 Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Ocak) 48,2 48,9 49,3
12:30 Hizmet Sektort PMI (Nihai Veri, Ocak) 50,8 51,2 51,1
17:45 Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Ocak) 52,9 52,8 56,8
16:15 ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Ocak) 183 150 176

Turkiye

*

Cin

Almanya

Euro Bolgesi

Fransa

ingiltere
ABD

16:30 Dis Ticaret Dengesi (Milyar USD, Aralik) -98,4 -96,8 -78,9
18:00 ISM imalat Digi Endeksi (Ocak) 52,8 54,0 54,0
10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Aralik) 2,0% -5,4%
13:00 Perakende Satiglar (Aylik, Aralik) -0,1% 0,1%
ingiltere 15:00 BoE Faiz Karari 4,50% 4,75%
ABD 16:30 Yeni igsizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 1 Subat ) 213 207

Almanya

Euro Bolgesi

T8 M T -

Turkiye ¥ 17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Ocak) -323,9

10:30 TCMB'nin Yilin ilk Enflasyon Raporu'nu Yayimlamasi

Almanya 10:00 ihracat (Ayhik Degisim, Aralik) 2,1%

10:00 ithalat (Aylik Degisim, Aralik) -3,3%

10:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Aralik) 1,5%
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Ocak) 3,9%

16:30 Tanm Digi istihdam (Bin Kisi, Ocak) 256

16:30 igsizlik Orani (Ocak) 4,1%

18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Subat) 71,1

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




